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Die Freitags-Borse war gepragt von Gewinnmitnahmen im Vorfeld des Treffens des US-Prasidenten mit seinem chinesischen
Kollegen, was zu Verlusten auf breiter Front fihrte. Am Freitag wurden 111.000 mto meldepflichtige Verkaufe an China
veréffentlicht. Das hilft natirlich die Hoffnung aufrechtzuerhalten, dass bei dem Treffen in dieser Woche etwas Positives fiir
den US-Handel herausspringen kénnte. China hat jetzt gut die Hélfte der im letzten Herbst vereinbarten Mengen an
Sojabohnen in den USA eingekauft, wobei die chinesische Seite das Abkommen nie offiziell bestétigt hat. Auf der physischen
Seite sind die erhéhten Mengen erwartungsgemal noch nicht angekommen, sodass die Lieferungen von US-Sojabohnen im
August im Vergleich zum Vorjahr sogar noch um 12% ricklaufig waren. Dies allerdings auf ohnehin niedrigem Niveau. In der
Periode Januar - August wurden 10,66 mio. mto US-Bohnen nach China verladen, was einem Ruckgang um 34% zum Vorjahr
entspricht. Aus Brasilien waren es in diesem Zeitraum 55,14 mio.mto, ein Zuwachs von 5%. Die Funds haben ihre grof3e
Long-Position an Sojabohnen-Futures in der letzten Woche etwas reduziert, wahrend sie sie beim Mais sogar noch ausgebaut
haben. In Brasilien kommt die Aussaat langsam voran, sodass laut Patria Agronegocios jetzt 0,73% der geplanten Flache
bestellt sind (0,64% 2025). Am Freitag gaben auch der Weizenkontrakt am CBoT nach. Hier kam die Hoffnung zum Ausdruck,
dass die turkischen Bemihungen Friichte tragen, um wieder einen geregelten Getreidetransport im Schwarzen Meer zu
ermoglichen. GroRe Weizenkaufer, wie beispielsweise Agypten, versuchen ihre Eink&ufe derweil zu diversifizieren und wollen
auch mehr Weizen aus Europa kaufen. Hier wohl vornehmlich aus Rumaénien, Bulgarien und Frankreich. Im Gegensatz zu den
Mais- und Sojabohnen-Futures, haben sich die Funds beim Weizen anscheinend neu orientiert und ihre Position von Long

auf Short gedreht. Der e-Trade handelt iiberwiegend etwas fester, aul3er beim Sojadl, welches wohl auf die etwas
nachgebenden Rohdlpreise reagiert. Am Devisenmarkt bleibt der Euro unter Druck und notierte am Freitag im Tief bei 1,1453
USD. Die jingste Zinserh6hung der US-Notenbank stiitzt den Dollar, zumal die Markte weiterhin mit einer

vergleichsweise restriktiven Geldpolitik in den USA rechnen.
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