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Der gestrige Bérsenhandel war gepragt von den Erwartungen an die heutigen USDA Zahlen, die etwas niedrigere
Endbestande fur US Sojabohnen zeigen kdnnten, sowie den andererseits erstaunlich anhaltend guten Bedingungen fir die
Ernten in Sidamerika. Der Sojabohnenhandel zeigte sich ebenfalls etwas enttduscht von den Zahlen zu den physischen
Ausfuhren aus den USA in der Woche bis zum 05. Dezember. Hier wurden 1.622.197 mto verschifft. Diese Menge lag
innerhalb der Erwartungen von 1,3 - 2,2 mio. mto und es bleibt mit einer Gesamtmenge an ausgefiihrten Sojabohnen von
23,44 mio. mto, ein beachtenswerter Vorsprung zum letzten Jahr, als es zu diesem Zeitpunkt 19,76 mio. mto waren. China ist
naturlich der gréte Kaufer und es bleibt bei der Annahme, dass China sich mit einer bestimmten Menge an US Sojabohnen
bevorraten méchte bevor Donald Trump wieder im Oval Office sitzt und es zu erneuten Handelsstreitigkeiten zwischen beiden
Landern kommen kénnte. Dementsprechend hoch sind die Importe Chinas derzeit. In den bisher elf Monaten des Jahres
wurden von China 97,09 mio. mto Sojabohnen importiert. Das sind 9,4% mehr als im Vorjahr und kdnnte auf Jahressicht zu
den gréBten Importen jemals flihren. Der bisherige Rekord wurde im Jahr 2020 aufgestellt, als 100,1 mio. mto an Sojabohnen
von China importiert wurden. In China selbst fiihrt dies zu einem Preisriickgang an der Dalian Commodity Exchange, wo der
Sojabohnenfuture so niedrig wie zuletzt im Juli 2023 handelt. Auch die Crush-Margen der chinesischen OImiihlen haben sich
gedreht. Wahrend im November noch ein Plus von ca. 10,7 USD/ mto erzielt wurde, verbuchen die chinesischen Olmiihlen
derzeit ca. 37,8 USD/ mto Verlust. In Brasilien steht die Sojabohnenaussaat kurz vor dem Ende. Laut Agruaral waren per
Donnerstag 95% der Flachen bestellt (91% 2023). Der Mais-Future am CBoT profitierte auch gestern von der gute
Exportnachfrage und einer positiven Sicht auf den Inlandsverbrauch zur Produktion von Bioethanol. Beide Annahmen sind
aber fragil, da die jingsten Preiszuwachse auch wieder andere Urspriinge fir die potentiellen Importeure attraktiver werden
lassen und die Bioethanolproduktion bzw. - beimischung wesentlich von der Ausrichtung der neuen US Regierung abhangen
durfte, die eher als Beflrworter hdherer Erddl- und Erdgasférdermengen gilt. Besonders aufféllig sind die
aktuell groRen Mengen an US-Mais, die von spanischen Kéufern kontrahiert wurden. Bis zu einer Million
Tonnen kénnten in dieser Saison von Spanien importiert werden. US Mais war zuletzt preislich attraktiver
als die brasilianische Konkurrenz und der klassische Ursprung Ukraine hatte mit Qualitatsproblemen zu
kdmpfen. Die Weizennotierungen bleiben, trotz der durchwachsenen Meldungen aus Russland ohne
neue Ausrichtung. Marktteilnehmer gehen davon aus, dass die aktuell schlechten Bewertungen der
russischen Weizenbestdnde noch kein abschlieRendes Urteil zulassen, da sich die Vegetationszeit
durch den Klimawandel in den letzten zehn Jahren nach ausgedehnt hat. Am e-Trade handeln Bohnen
und Schrot etwas fester, Sojadl, Weizen und Mais dagegen etwas schwéacher. EURO und US-Dollar
handeln kaum verandert zueinander. Die Markte warten auf neue Signale betreffend der jeweiligen
Zinspolitischen Ausrichtung der EZB und der FED. Geriichte denen zufolge Donald Trump gerne einen
Rucktritt des FED-Chefs Powell beférdern wiirde, wurden in einem NBC Interview mit Trump nicht
bestatigt. Das Verhaltnis zwischen den Beiden gilt als angespannt, da sich Powell in der ersten
Amtszeit Trumps standhaft gegenlber Zinssenkungsforderungen des Prasidenten gewehrt hatte.

v &

Dt Sojaschrot 44% P+F, 7% Rohfaser - fob Hamburg
600

350

500

430

400

350

EUR
usD

300
01.01.24 01.02.24 01.03.24 01.04.24 01.05.24 01.06.24 01.07.24 01.08.24 01.09.24 01.10.24 01.11.24 01.12.24

-

Og;ri* It



